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UMA PAGINA DE COOPERACAO

"Palavras sem obra
sdo tiros sem bala;

atream, mas hdo ferem."
(Padre Anténio Vieira)

A abertura do Pélo de Seia do Instituto
Politécnico da Guarda assinala um capitulo eminente no
historial do IPG. Evidencia uma pagina de cooperagio,
franca e aberta, orientada pela necessidade de servir a
nossa regido e os jovens deste distrito, que eram
obrigados a procurar outros centros, e muitos deles, por
caréncias econOmicas, a limitarem os seus estudos até ao
fim do ensino secundario.

Ficou, assim, provado que, quando ha empenho
e dialogo e os interesses gerais se sobrepdem as
motivagoes pessoais ou particulares, é possivel o
consenso, 0 progresso, a criacao de projectos com um
largo alcance em miltiplas vertentes, como é o caso do
Pélo de Seia do Instituto Politécnico da Guarda.

O ano de 1992 regista a existéncia de novas e
definitivas instalacoes do Instituto Politécnico da
Guarda — obra que dignifica o distrito e de que a regiao
se pode orgulhar.

Por outro lado, é também com alguma satisfacio
que assinalamos a entrada desta Revista no seu quinto
ano de existéncia. Educacdo e Tecnologia afirma-se, cada
vez mais, como veiculo de cultura e ciéncia, publicagao
permanentemente aberta e removada. Como escreveu
Agostinho da Silva, “tudo o que se publica tem de afrontar seu
destino, sem espécie alguma de explicagdo, guarda ou amparo.”

Jodo Raimundo
Presidente do IPG



A MODELIZACAO E SUA
CONSISTENCIA REAL

Maria José Pals Valente®

INTRODUGAO

A utilizacio de modelos, teéricos ou aplicados, tem vindo a
conhecer uma extensdo consideravel ao longo das tltimas
décadas. Aliss, este desenvolvimento conduziu a alguns excessos
e, dai, poder falar-se mesmo em “fetichismo do modelo";
simultaneamente geraram-se comportamentos de rejeicdo, no
lado oposto da corrente pré-modelos. Porém, quando o
economista rejeita a nocdo de modelo, esta, ao fim e ao cabo, a
privar-se da aplicagdo dum processo de investigacao, de natureza
clentifica, completamente essencial a determinacdo de
explicagbes satisfatorias.

Entretanto, dever-se-a salientar que grande parte das
criticas dirigidas 4 modelizagdo da economia, curiosamente se
pautam por um certo paradoxismo, pois que essas criticas se
reportam mais 2 aplicacdo incompleta da pesquisa clentifica do
que, propriamente, 4 do seu abuso.

Ora, o processo de modelizacdo constitui uma interaccao
permanente entre os meétodos de investigacao dedutivo e indutivo,
podendo ser ilustrado cormno a seguir se representa:

PROPOSICOES TEORICAS €— Hipéteses tebricas —

* Quadro de Analise
* Comportamentos ...

FORMALIZACAO DOS FENOMENOS <— Representacio Matematica —
ESTUDADOS

QUANTIFICAGAC DOS FENOMENOS ¢— Hipéteses Estatisticas «—

ESTIMATIVA ECONOMETRICA ¢— Hipéteses Estocéasticas €«

TESTES ESTATISTICOS
Aceltacio ou rejefgio €— Questionar as Hipbteses

* Professora Adjunta da E.S.T.G.
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UTILIZAGAQ
Anflise das Evolugdes Passadas
Previsio da Evolugéo Econémica
Estudo de variagdes (via politica econémica e instrumentos econfémicos)

Ao longo de toda esta tematica surgem duas correntes de
opinido antagbnicas; assim tem-se uma que elege para seu
cenirio de actuagdo a pesquisa de modelos tedéricos, todo o
trabalho se desenvolve a partir do estudo das consequéncias de
urn conjunto de hipéteses de ordem conceptual ou teérica e, aqui,
o método dedutivo € o eleito J4 que as hipéteses Introduzidas nio o
sao necessariamente em relacdo a4 economia real e as suas
consequéncias nio sio confrontadas com as evolugdes reais. A
outra visa construir modelos macroeconémicos aplicados;
passando, neste enquadramento, a ser primordial a anilise da
pertinéncia, o mesmo é dizer avallar o critério da
representatividade face 4s evolugdes observadas — no essencial
prevalece o método indutivo, uma vez que se assiste a uma busca
permanente por verlficar a adequacgao dos esquemas tedricos
existentes aos dados estatisticos disponivels para se poder retirar
llacdes relativamente as politicas econémicas a accionar.

Este tipo de visido dicotémica nio é de todo
incompreensivel. No entanto o esquema de modelizag¢io atras
representado mostra que nem o método dedutivo nem o método
indutivo podem pretender representar a globalidade do processo
clentifico do conhecimento. Nesta perspectiva os modelos
constituem dignos representantes de um movimento conducente a
um malor rigor no 4mbito da conceptualizagio, da metodologia
de andlise e da linguagem. Face a*esta caracteristica os modelos
conseguemn introduzir ao nivel da transmissio de resultados
econdmicos uma certa transparéncia, facto que conduziu a que as
principais teorias macroeconémicas (p. e. teoria Clissica, teoria
Keynesiana, prolongamento da anilise Keynesiana) passassem a
utilizar este quadro conceptual e formal.

Ora € neste ambito que se val passar a descrever e apresentar
um modelo de cariz neo-keynesiano, o qual aplicado 4 economia
portuguesa permite retirar algumas conclusbes interessantes,
sobretudo se enquadrado numa presumivel adesio plena ao
mecanismo cambial do SME em 1992 no contexto do devir
comunitiario. Na posse das conlusdes hi que avallar do seu
realismo.

Modelo Neo-keynesiano — Descrigéo Tedrica

Estes modelos caracterizam-se por "equilibrios
Keynesianos" ou "k-equilibrios" (equilibrios correspondentes a
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procuras e ofertas nao satisfeitas), como também se caracterizam
por estudar a determinacdo dos precos e salarios — isto ¢ assiste-
-se a uma endogeneiza¢io dos pregos().

De uma forma mulito sintética, poder-se-& recordar o
seguinte: Nos modelos keynesianos puros pressupde-se uma
rigidez relativa de preco e salarios no curto prazo, facto que para o
bloco Prego/Salarios conduz ds equacdes que se apresentam a
segulr:

w =W, p=poup=uW, em que w= salarios; W = salarios
exégenos; p = pregos € P = precos exégenos.

Este pressuposto permite apresentar um esquema de
resolugdo subjacente a este tipo de modelos:

Procura

v

Producao

v

Preco

Porém, parece de toda a conveniéncia nio negligenciar o
sentido dos equilibrios keynesianos, os quais t&m implicitas
Economias de Subemprego — ou seja economias onde existe um

(1) A endogenelzagao doa pregos, permitindo a integracdo das variagdes dos pregoa com a curva
de Olferta, val permitr chservar a contraposigio entre a perapectiva keynesiana ¢ a perspectiva
menetiria da Balanca de Pagamentos. A perspectiva keyneelana mostra a influéncia das
diferentes componentes da Balanca de Pagamentos (Balanca Comercial e Balanca de Capltals)
na evolugdo das Reservas (sistema de Cambios Fixos) ou na Taxa de Camblo (slatema de
Cambiaa Flexiveis), o que permlte escrever a seguinle relagio analitiea:

Bvife _ P )+80f(d=SBL

pe
J& a perspectiva monetarista val mostrar & Balan¢a de Pagamentos como um
fendmeno monetirio, as variages de cAmblo ou de reservas resultam, principalmente, da

politica monctéria:

ﬁlp'.f.a-f‘I:an-dmthMcﬁ( m" .{’.auﬁd-an-dmbhsvarﬂvds.
c

Quer uma, quer outra perspectiva, sdo limltativas. Enquanto apéliscs parciais, clas nfo sfio
incompativels. Mas conclulr acerca doa cfeitos de um acréscimo da producdo ou da taxa de juro
sobre o equilibrio, conduz & resultados contraditérios case sc utilizasse uma anélise
fundamentada nas duas perspectlvas. Em suma & endogenclzagio pretende gue esatcja
implicito o segulnte principio: "Na determinagéo dos pregos, lcvada a cabo pelas Empreaas, hd
que equaclonar o conjunto de custos em que incorrem”. — Assim sendo, surge em
primeirissimo plano a inventariacdo de Consumos Intermédioa, dos Custos Salarials ¢ dos

Impostos sohre a Produgdo.
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desequilibrio no Mercado de Bens e um desequilibrioc no Mercado
de Trabalho. Neste contexto ha que ter em conta os indicadores de
desequilibrio nesses mercados; sdo eles a Taxa de Utllizacdo da
Capacidade Produtiva e a Taxa de Desemprego, respectivamente,
Ora, para se compreender os fundamentos teéricos dos modelas
neo-keyneslanos, ha qgue rever estes conceltos, assim:

* A taxa de Utilizacdo da Capacidade de Producdo mede a
relacdo da Producgédo PIB (Produto Interno Bruto) com a capacidade
de Producdo {CAP). Esta taxa € facllmente determinada a partir de
indicadores de conjuntura, denctando o seu valor um excesso de
Oferta sobre o mercado de Bens e Servigos. Num modelo de espirito
neo-keynesiano este indicador é considerado para efeitos do

calculo de precos, conforme se verifica em E12 p=(wW_ N ) -
Y

— QUc+d do modelo que, de seguida, se apresenta. Pela sua
analise, facllmente se constata que a taxa de Utilizacdo da
Capacidade Produtiva (Uc) intervém na equagio traduzindo um
mecanismo de inflagdo pela procura.

* A taxa de Desemprego, como se verifica, é sempre positiva,
denotando o excesso de Oferta no Mercado de Trabalho. Neste
ambito, também se pode constatar que o modelo em anilise, de
Inspiragdo neo-keynesiana, val considerar esta taxa para o
cdlculo de salarics. Para tanto observe-se a equac¢io 13 do modelo
w=p'pe - QUy + d. Tem-se a taxa de cresctmento dos salarios a

depender da evolugdo dos pregos (pc) — fenémeno da indexacdo — e
da taxa de desemprego (UN).

Apos esta abordagem das taxas indicativas de desequilibrio
nos mercados e correspondentes afectacdes ao cilculo dos pregos e
dos salarios, passar-se-a a apresentar um ensaio da estrutura de
resolugio do modelo Neo-keynesiano:

Procura Auténoma
1.G)
Procura Endégena
< ic) —.
h
Produgdo I
(elasticidade
& """ procura-preco) I
Desemprego Capacitade ndo |
utlllzada
! v |
Salérios Precos I |
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Tendo em conta que o modelo proposto se resolve pelo
método iterativo, entido deve escrever-se sob a forma estrutural,
isto é, escrever-se recorrendo a equagdes de comportamento.

MODELO NEO-KEYNESIANO — ESTRUTURA

Nesta perspectiva, passar-se-a a apresentar o modelo na sua
forma estrutural:

I - Procura ou Curva IS

1
E6 - Emprego ou Procura de Trabalho n= Y
q
E7 - Oferta de Trabalho N+=N
N-N
ES8 - Taxa de desemprego UN= —
N

III - Capital, Excesso de Capacidade

El - Equilibrio de Bens € Servicos Y=C+I+G+X+M
Py
E2 - Consumo C=c(l-a-t)
pc
E3 - Investimento I=I(Y.D
pm
E4 - Importagdes M=M{, )
P
epx
ES - Exportacdes X=X (Ye, )
pe

O - Emprego, Desemprego

E9 - Capital K=(1-8kj+I
1

E10 - Capacidade de Produciio Ye=— K1
v
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E1l1l - Capacidade Disponivel Uc=
Y
IV - Preco e Saldrios
. wN
E12 - Preco de Produgio p=I( ) -QUe+d
Y
E13 - Salario w=p'pe-QUN+d
pe
E14 - Preco das Importagoes pn=( yam pl-am
e
pe
E15 - Preco das Exportacoes pre=( jax pl-ax
e
E16 - Preco da Procura Interna pe (C+1+G) = p (Y-X) + pmM
V - Conta do Estado
E17 - Fiscalidade T=t (pY)
E18 - Conta do Estado PG+10D.1=T+8&8B+38D
E19 - Divida Publica D=D_+dD
VI - Balan¢a de Pagamentos
E20 - Movimento de Capitais MC = MC (rp - re)
E21 - Balanca de Pagamentos 4R = pxX - pmM + MC

VII - Sector Monetério ¢ Financeiro
E22 - Refinanciamento dos Bancos REF = REF (3B, 8R)
E23 - Taxa de Crédito r =1 (REF, rm)
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E24 - Taxa de Obrigacdes Ip=Xor-q

E25 - Taxa de Mercado Monetario ™m = rm (re, 81)

Como se pode verificar, as equagdes de comportamento
aparecem agrupadas por Blocos. Assim sendo, as equagdes que
constituem o Bloco I resumem o0s diversos determinantes da
Procura Global e, em economia aberta, a reparticio do Mercado
entre Producio e Importagio. Quanto aos blocos II e III, as suas
equagdes descrevem os desequilibrios entre Oferta e Procura nos
Mercados de Trabalho e de Capital, aguil havendo que fazer um
parénteses |4 que se considera urna Fung¢io de Produgio que é
suposta ser uma fungido de factores comnplementares para o
equipamento instalado. O Bloco IV € o bloco Prego-Salario e, em
economia aberta, torna-se Imperativo distinguir, no minimo,
quatro pregos: (I) o preco de producic destinadc ao mercado
intermo (Produc¢do sem Exportagdo — Y-X); (II) o pre¢o das
importacdes (pm); (IIT) o prego das exportagdes [px) e (IV) o preco da
procura interna (pe). Sobre os blocos V e VI pode-se afirmar que
descrevem, respectivamente, a conta do Estado ¢ a Balancga de
Pagamentos e, por dltimo, o Bloco VII resume as principais
relacHes entre o sector monetiario e o sector financeiro. Neste
bloco hi que referir que a taxa de mercado monetiario (rm) pode
ser exdgena ou endogeneizada por umna funcgio de reacgdo — essa
funcio exprime a reaccdo das Autoridades Monetdrias a uma
variagio das taxas estrangeiras (Re} e das reservas cambiais.

Em sintese, pode concluir-se que a compreensio linear do
modelo s6 ocorrerd a partir da explicagio de algumas equacgéGes
reduzidas, as quais decorrem directamente da teoria
macroecondmica e, a ser assim, a resolucfio do modelo restringir-
-se-d a:

I - Quatro variiveis

A - Volume de Produgio [Y)

B - Nivel Geral de Pregos (P)

C - Taxa de Juro (1)

D - Taxa de Cambio (e) no sistema de cambios {lexivels ou

reservas (1) ao sistema de cambios fixos.
II - Quatro equacées’

A - Curva de Procura ou Curva IS
B - Curva da Oferta
C-CurvalM
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D - Balan¢a de Pagamentos

O Modelo e a Realldade

A taxa de inflacéo e o déficit orcamental que caracterizam a
economia portuguesa constituem dois elementos a ponderar para
urna analise séria da evolucfio portuguesa no contexto do SME e na
consequente evolucio da UEM.

Sobre esta matéria sabe-se que a teorla da Integracao
Econémica vaticina, para os paises detentores de elevadas taxas
de inflagdo, uma quebra da Produc¢éo e do Emprego face 4 UEM. No
entanto estudos empiricos realizados levaram Baldwin a concluir
que a UEM afectard de forma favoravel o clima de negéclos,
gerando-se por essa via um Auto-Reforgo nos ciclos de
crescimento econdémico e uma diminul¢io ne Desemprego, e isto
deve-se a uma reducido do Prémio de Risco, susceptivel {per si) de
Impulsionar um crescimento no PNB comunitério a longo prazo
por via do acréscimo de Investimento decorrente da reducdo da
Incerteza. QOra, a aplicagido do modelo em analise 4 Economia
Portuguesa, na suposicdo de uma adesio ac mecanismo carnbial
do SME para 1992 e de uma convergéncia para uma taxa de
inflacdo comunitiria em 1995, conduz a resultados muito
similares aos constantes da tese de Baldwin e isso quer se aplique
um cenario de valorizacdo do escudo, ou de desvalorizagido do
escudo ou, ainda, de neutralidade do escudo em 1992,

Relativamente aos deficites orcamentals, a UEM ira
contrariar as formas de flnanciamento suportadas por emissfio de
Base Monetaria e isto porque as taxas de Reserva Banciria
tenderdo para limites inferiores convergentes nc¢ Espaco
Comunitdrio (facto que ocorrerd tdo rapide quanto as Directivas
relativas a livre circulacio de Capitais entrarem, plenamente, em
vigor). Quer isto dizer que, 4 luz da Teorla Econdmica, os Estados
Membros (como é o caso de Portugal) que se sirvam deste
instrumento para se financiarem, terao que escolher outras vias
para solucionar os seus deficites. Neste enquadramento, a
diminuicdo de Despesas Piiblicas pode ser a alternativa ao
impacto da UEM. Também neste dominio a aplicagdo do modelo i
Economia Portuguesa com as condiclonantes ja referidas (adesao
ao mecanismo cambial do SME em 1992 e convergéncia para uma
taxa de inflagio comunitiria em 1995) permite prever uma
atenuacado no crescimento das Despesas Publicas.

Seleccionaram-se estes dols pontos (Investimento e Déllelt
Piblico) pela sua importincla e pela impossibilidade de se ser
exaustivo no trabalho proposto; porém permitem concluir que 4
luz do modelo neo-keynesiano, em estudo, os resultados obtidos
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serlam determinantes para que os horizontes temporais (1992 e
1995) fossem alcangados, j4 que nio constituem obice ao avanco
de Portugal no devir comunitirio; mals se poderia acrescentar
relativamente ao cumprimento dessas metas — elas serlam mais
propicias num cenirio de valorizacdo do escudo.

Bom, mas a realidade da economia portuguesa, a reflexio
sobre os "Lobbies" constituidos no ambito dos Téxtels, Vestuario e
Calgcado e o andamento das conversagdes do GATT apontam para
que o Cenarlo da Desvalorizagdo do Escudo, aquando da adesio
plena ao SME em 1992, seja o mais plausivel para responder aos
ganhos de competitividade que os industriais portugueses temem
perder.

Ao nivel do modelo e sua aplicabilidade & Economia Real,
verifica-se que o cenario da desvalorizagcio até é capaz das
melhores "performances” no médio/longo prazo. Porém, o bom
senso que deve estar subjacente & utilizacdo de modelos
economeétricos, dita que uma dose de cepticismo seja introduzida
proporcionalmente a dilatacdo temporal das projecgbes e
portanto que se recuse este cenario em prol do cenario de
valorlzagéo.

Em geral a utilizacdo do modelo ndo conduz a grandes
divergéncias face 4 evolugdo real da econornia. Ndo cbstante deve-
-se introduzir, constantemente, cautelas relativamente ao uso de
medelos.
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